
�����V
�'�e�'���������Q

�� �� �� �� �Q �� ��

�_
�Ï
�™
�~
��
�_
�‹
�I
�@
��
��
�~
�_
�‹

�È�È�È�|�I�@���_�•�Å�@�+�I���Å�I�|�I�@�#



�(�9���'����
���«�Á�Z�³�Á�X�!���³

�!�È�n�X�z���«�X���³

�(�0�¨�…�«�Á�X�à���³

���¨�…�ç�…���0�³�!�…�n���«

���!���(�0�x�X�����(�0���X�(�X�…�x���³���P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�Ô

�X�z�J�n�1�³

�0�È�³�k�0�«��

���!�Á�X�à�X�(���(�0�³���n�É�(�X�!���³���P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�Ï

�0�³�!�È�0�n�����(�0���x�É�³�X�!���P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�P�Ï�Ð
�¨�X���z�…

�à�X�…�n�Z�z

�à�X�…�n��

�J�È�X�Á���«�«�����b�!�n���³�X�!�����ç���0�n�1�!�Á�«�X�!���c

� ���Á�0�«�Z��



�(�9���'�����-�����-�����V�'�e�'���������Q

�&�%�6�$�"�$�*�»�/���*�/�'�"�/�5�*�- �&�%�6�$�"�$�*�»�/���1�3�*�.�"�3�*�"

�,�V�O�H���'�V
�1�F�R�V�F�S�S�J�U�N�P
�"�S�U�T�������$�S�B�G�U�T���	�G�B�N�J�M�J�B�S�

�#�B�J�M�F

�"�S�U�T�������$�S�B�G�U
�#�B�J�M�F
�$�M�V�C���E�F���E�F�C�F�S�F�T

�#�B�M�P�O�D�F�T�U�P
�,�V�O�H���'�V
�4�5�&�"�.
�5�F�B�U�S�P

�,�V�O�H���'�V �1�F�R�V�F�S�S�J�U�N�P�,�V�O�H���'�V �"�S�U�T�������$�S�B�G�U�T
�	�G�B�N�J�M�J�B�S�


�#�B�J�M�F�������������B������������

�-�V�O�F�T �.�B�S�U�F�T �.�J�Ï�S�D�P�M�F�T �+�V�F�W�F�T �7�J�F�S�O�F�T

�'�9� ���9�V�'�3

�-�V�O�F�T �.�B�S�U�F�T �.�J�Ï�S�D�P�M�F�T �+�V�F�W�F�T �7�J�F�S�O�F�T

�J�M�'�8���M�'��

�,�V�O�H���'�V �,�V�O�H���'�V
�������������B������������

�	�F�Y�D�F�Q�U�P
�,�V�O�H���G�V
�����������


�$�M�V�C���E�F
�E�F�C�F�S�F�T

�#�B�M�P�O�D�F�T�U�P

�$�M�V�C���E�F
�E�F�C�F�S�F�T

�#�B�M�P�O�D�F�T�U�P

�#�B�J�M�F

��

�4�5�&�"�.��
�(�P�C�M�J�O�T����

�4�5�&�"�.��
�(�P�C�M�J�O�T����

�#�B�J�M�F

�"�S�U�T�������$�S�B�G�U�T

�4�5�&�"�.��
�'����

�������������B������������

�5�F�B�U�S�P �5�F�B�U�S�P



�� �M�V�Q�- �R�- �� �M�� � �V �Q�- �� �9
� �� �8 �' �3 �' �� �- �� �' �9 � ��

�!������ �º�@�N�º�� �N�•�ü�ü�º�8�� �º���� �ã���Õ�ü�»�@�� ���Ô�8�º�¬�º�����@�� �•
�ü���@�� �•�ü�V�������@�� �³�º�� �X���Ô�•���N�ã�ü�� ���W�ü�N�ã�5�ü�º�@
�5���@�ã�«�ã�ü�ã�³�•�³�º�@�� �³�º�� �º�t�5�8�º�@�ã������ �•�8�N�å�@�N�ã�¬�•�� �•
�N�8�•�n�»�@�� �³�º�ü�� �³�ã�«�V�ô���K�� �ü�•�� �5�ã���N�V�8�•�� �u�� �ü�•
�8�º�•�ü�ã�•�•�¬�ã������ �³�º�� ���•���V�•�ü�ã�³�•�³�º�@�K
�º�t�5�ü���8�•���³���� �³�ã�Ô�º�8�º���N�º�@�� �@���5���8�N�º�@�� �u
���•�N�º�8�ã�•�ü�º�@�� �³�º�� �Ô���8���•�� �¬�8�º�•�N�ã�n�•�� �u
�³�ã�n�º�8�N�ã�³�•�P�� ���³�º���•�@�K�� �ü�•�� �•�¬�N�ã�n�ã�³�•�³�� �@�º
�ü�ü�º�n�•�8�•�� �•�� �¬�•�«���� �º���� �Ô�•���ã�ü�ã�•�K�� �³�º�� ���•���º�8�•
�7�V�º�� �ü���@�� �5�º�7�V�º�@�� �º�@�N�•�8�•���� �•�¬�����5�•���•�³���@
�5���8�� �@�V�@�� �5�•�³�8�º�@�K�� �¬�����5�•�8�N�ã�º���³���� �ô�V���N���@
�V�����������º���N�����º�@�5�º�¬�ã�•�ü���³�º���•�5�8�º���³�ã�•�•�ô�º���u
�¬�8�º�•�N�ã�n�ã�³�•�³�P��

�� �M�V�Q�- �R�- �� �M�� � �V �Q�- �� �J �M�' ��

�0�@�N�•�� �•�¬�N�ã�n�ã�³�•�³�� �º�@�� �ü�•�� �¬�����«�ã���•�¬�ã����
�5�º�8�Ô�º�¬�N�•�� �³�º�� �³�ã�Ô�º�8�º���N�º�@�� �N�»�¬���ã�¬�•�@
�•�8�N�å�@�N�ã�¬�•�@�� �5�•�8�•�� �•�7�V�º�ü�ü���@�� �•�ü�V�������@�� �7�V�º
�7�V�ã�º�8�º���� �5�8���«�•�8�� �V���� �5���¬���� �³�º�� �N���³�•�@
�º�ü�ü�•�@�P�� ���� �ü���� �ü�•�8�Õ���� �³�º�ü�� �¬�V�8�@���� �5���³�8�•��
�8�º�•�ü�ã�•�•�8�� �N�8�•�«�•�ô���@�� �³�º�� �¬�º�8�•���ã�¬�•�K�� �³�ã�«�V�ô���K
�5�ã���N�V�8�•�� �u�� ���•���V�•�ü�ã�³�•�³�º�@�� �º���� �Õ�º���º�8�•�ü�K
�5�•�8�•�� �¬�������¬�º�8�� �³�ã�Ô�º�8�º���N�º�@�� �n�å�•�@�� �¬������ �ü�•�@
�7�V�º�� �º�t�5�8�º�@�•�8�� �u�� �³�º�@�•�8�8���ü�ü�•�8�� �@�V
�¬�8�º�•�N�ã�n�ã�³�•�³�P

�V �� �� �V �M�?�- �� �J �M�' ��

�n�•�� �•�¬�N�ã�n�ã�³�•�³�� �³�º�� �N�º�•�N�8���� �5�º�8���ã�N�º�� �•�� �ü���@
�•�ü�V�������@�� �º�t�5�ü���8�•�8�� �³�ã�Ô�º�8�º���N�º�@
�5�º�8�@�����•�ô�º�@�� �u�� �@�ã�N�V�•�¬�ã�����º�@�K�� �•�5�8�º���³�º�8�� �•
�º�t�5�8�º�@�•�8�� �º�����¬�ã�����º�@�� �u�� �³�º�@�•�8�8���ü�ü�•�8�� �ü�•
�¬�����V���ã�¬�•�¬�ã������ �n�º�8�«�•�ü�� �u�� �¬���8�5���8�•�ü�P
�¨�8�����V�º�n�º�� �Ý�•�«�ã�ü�ã�³�•�³�º�@�� �•�8�N�å�@�N�ã�¬�•�@�� �u
�º�t�5�8�º�@�ã�n�•�@�K�� �¬�����¬�ã�º���¬�ã�•�� �@���«�8�º�� �ü�•
�ã���5���8�N�•���¬�ã�•�� �³�º�ü�� �N�8�•�«�•�ô���� �¬���ü�•�«���8�•�N�ã�n��
�u���Ô���8�N�•�ü�º�¬�º���ü�•���¬�8�º�•�N�ã�n�ã�³�•�³�K���ü�•���º���5�•�N�å�•���u
�º�ü���N�8�•�«�•�ô�����º�����º�7�V�ã�5���P

�"�3�5�¶�4�5�*�$�"�4���:���$�6�-�*�/�"�3�*�"�4

��



�J �� �L �[ �� �M�M�' �V �8 �? �- �� �' �9 � ��

�¨�º�7�V�º�8�8�ã�N������ �º�@�� �V���•�� �•�¬�N�ã�n�ã�³�•�³�� �³�����³�º
�ü���@�� �•�ü�V�������@�� �@�º�� �@�V���º�8�Õ�º���� �º���� �º�ü
���V���³���� �³�º�ü�� �8�ã�N�����K�� �ü�•�� �5�º�8�¬�V�@�ã����
�¬���8�5���8�•�ü�K�� �ü�•�@�� �¬�•���¬�ã�����º�@�� �u�� �º�ü�� �«�•�ã�ü�º�P�� �0��
�º�@�N�•�@�� �@�º�@�ã�����º�@�K�� �ü���@�� �5�º�7�V�º�����@�� �@�º
�³�ã�n�ã�º�8�N�º���� ���ã�º���N�8�•�@�� �³�º�@�•�8�8���ü�ü�•���� �V���•
�n�•�8�ã�º�³�•�³�� �³�º�� �³�º�@�N�8�º�•�•�@�� �Ô�å�@�ã�¬�•�@�� �u
�¬���Õ���ã�N�ã�n�•�@�P�� ���� �N�8�•�n�»�@�� �³�º�ü�� �8�ã�N������ �u�� �ü�•
���W�@�ã�¬�•�K�� �º�t�5�ü���8�•���� �ü�•�� �¬�����8�³�ã���•�¬�ã�����K�� �º�ü
�º�7�V�ã�ü�ã�«�8�ã���� �u�� �ü�•�� �¬�8�º�•�N�ã�n�ã�³�•�³�K�� ���ã�º���N�8�•�@
�Ô���8�N�•�ü�º�¬�º�����@�V���¬�•�5�•�¬�ã�³�•�³���5�•�8�•���N�8�•�«�•�ô�•�8
�º�����º�7�V�ã�5�����u���@�º�Õ�V�ã�8���ã���@�N�8�V�¬�¬�ã�����º�@�P

�
 �� �' �3 �� �- �� �' �9 � �- �l �- �J �M�' ��

�0�ü�� �«�•�ã�ü�º�� �º�@�� �V���•�� �•�¬�N�ã�n�ã�³�•�³�� �³�ã�n�º�8�N�ã�³�•�� �u
�¬�����5�ü�º�N�•�� �³�����³�º�� �ü���@�� �•�ü�V�������@
�º�t�5�ü���8�•���� �8�ã�N�����@�K�� �º�@�N�ã�ü���@�� �u
�����n�ã���ã�º���N���@�K�� �³�º�@�•�8�8���ü�ü�•���³��
�³�º�@�N�8�º�•�•�@�� �Ô�å�@�ã�¬�•�@�� �u�� �º�����¬�ã�����•�ü�º�@�P�� ��
�N�8�•�n�»�@�� �³�º�� �ü�•�� �º�t�5�8�º�@�ã������ �¬���8�5���8�•�ü�K
�N�•���«�ã�»���� �•�5�8�º���³�º���� �•�� �@�V�5�º�8�•�8�� �ü�•
�n�º�8�Õ�\�º���•�•�� �u�� �•�� �Õ�•���•�8�� �¬�����Ô�ã�•���•�•�� �º���� �@�å
���ã�@�����@�P

�Q�V�� �� �8 �- �� �� �- �J �� �M�V�' �M�- �� �� �- �ú �ñ �� �J ��

�N�(�º�@�¬�V�«�8�º�� �º�ü�� �º�����¬�ã�����•���N�º�� ���V���³���� �³�º�� �ü�•
�¬�����@�N�8�V�¬�¬�ã�������u���¬�����5�º�N�ã�¬�ã�������³�º���¬���¬�Ý�º�@���º�ü�»�¬�N�8�ã�¬���@
�¬�������J�8�º�º���¨���o�º�8�M
�R�0�8�º�@�� �V���� �•�5�•�@�ã�����•�³���� �³�º�� �ü�•�� �ã���Õ�º���ã�º�8�å�•�K�� �ü�•
�@���@�N�º���ã�«�ã�ü�ã�³�•�³�� �u�� �ü�•�� �n�º�ü���¬�ã�³�•�³�Q�� �N�0���N�����¬�º�@�� �º�@�N�•
�º�t�N�8�•�º�@�¬���ü�•�8�� �º�@�� �5�º�8�Ô�º�¬�N�•�� �5�•�8�•�� �N�ã�M�� �J�8�º�º���¨���o�º�8�� �N�º
�ã���n�ã�N�•�� �•�� �V���ã�8�N�º�� �•�� �@�V�� �ã���¬�8�º�å�«�ü�º�� �5�8���Õ�8�•���•�� �³�º
�¬�����@�N�8�V�¬�¬�ã������ �u�� �¬�����5�º�N�ã�¬�ã������ �³�º�� �¬���¬�Ý�º�@
�º�ü�»�¬�N�8�ã�¬���@�P�� �N�X���•�Õ�ã���•�� �ü�•�� �º�����¬�ã������ �³�º�� �º�@�N�•�8�� �³�º�N�8�•�@
�³�º�ü�� �n���ü�•���N�º�� �³�º�� �N�V�� �5�8���5�ã���� �¬���¬�Ý�º�� �º�ü�»�¬�N�8�ã�¬���� �u
�¬�����5�º�N�ã�8�� �¬�����N�8�•�� ���N�8���@�� �º�7�V�ã�5���@�� �³�º�� �º�@�N�V�³�ã�•���N�º�@
�ã�Õ�V�•�ü���º���N�º���•�5�•�@�ã�����•�³���@�M

�%�&�1�0�3�5�*�7�"�4

��



�
 �� �3 �? �9 �� �� �Q�V�? �- �� �J �M�' ��

�0�ü�� �«�•�ü�����¬�º�@�N���K�� �³�º�5���8�N�º�� �º��
�¬�8�º�¬�ã���ã�º���N���K�� ���º�ô���8�•�� �º�ü�� �N������
���V�@�¬�V�ü�•�8�� �u�� �ü�•�� �º�ü�•�@�N�ã�¬�ã�³�•�³�P
�¨�8�����V�º�n�º�� �ü�•�� �ã���N�º�Õ�8�•�¬�ã������ �u�� �º�ü
�N�8�•�«�•�ô���� �º���� �º�7�V�ã�5���� ���º�³�ã�•���N�º�� �5�•�@�º�@
�º�� �ã���N�º�8�8�º�ü�•�¬�ã�����º�@�K�� �5�º�8���ã�N�ã�º���³���� �7�V�º
�N���³���@�� �ü���@�� ���ã�����@�� �³�ã�@�Ô�8�V�N�º���K
�ã���³�º�5�º���³�ã�º���N�º���º���N�º�� �³�º�� �@�V�@
�Ý�•�«�ã�ü�ã�³�•�³�º�@���N�»�¬���ã�¬�•�@�������Ô�å�@�ã�¬�•�@�P

�1 �[ �9 �! �- � �[ �- �� �' �9 � �- �l �- �J �M�' ��

�0�ü�� �k�V���Õ�� �I�V�� �º�@�� �V���� �•�8�N�º�� ���•�8�¬�ã�•�ü
�¬�Ý�ã������ �•���N�ã�Õ�V���� �7�V�º�� ���º�ô���8�•�� �ü�•
�Ô�ü�º�t�ã�«�ã�ü�ã�³�•�³�K�� �Ô�V�º�8�•�•�� �u
�¬�����8�³�ã���•�¬�ã�����K�� �•�³�º���•�@�� �³�º
�5�8�������n�º�8���ü�•���³�ã�@�¬�ã�5�ü�ã���•�� ���º���N�•�ü���u
�º�ü�� �º�7�V�ã�ü�ã�«�8�ã���� �º�����¬�ã�����•�ü�� �³�º�ü
�•�ü�V�����•�³��

��

�� �3 �[ �
 �- �� �� �- �� �� �
 �� �M�� �Q�- �� �J �M�' ��

�!�ü�V�«���³�º���(�º�«�º�8�º�@���5�•�8�•���¨�8�ã���•�8�ã�•�����Ô�8�º�¬�º���V��
�º�@�5�•�¬�ã�����N�8�•���7�V�ã�ü�����u�����8�Õ�•���ã�•�•�³�����³�����³�º���ü���@
�•�ü�V�������@�� �8�º�¬�ã�«�º���� �•�5���u���� �º�@�¬���ü�•�8�� �5�•�8�•
�8�º�•�ü�ã�•�•�8�� �ü���@�� �³�º�«�º�8�º�@�� �³�º�� �¬�ü�•�@�º�� �u�� �8�º�5�•�@�•�8
�5�•�8�•�� �ü���@�� �º�t�•���º���º�@�� �³�º�ü�� �¬���ü�º�Õ�ã���P�� �³�º
�Ô�����º���N�•�� �º�ü�� �Ý�•�«�ã�N���� �³�º�� �º�@�N�V�³�ã���K�� �ü�•
�•�V�N���������å�•�� �u�� �ü�•�� �8�º�@�5�����@�•�«�ã�ü�ã�³�•�³�� �º���� �V��
�•���«�ã�º���N�º���5���@�ã�N�ã�n�����u�������N�ã�n�•�³���8�P



�"�$�5�*�7�*�%�"�% �)�0�3�"�4���4�&�.�"�/�" �1�3�&�$�*�0

�#�B�J�M�F �����I�P�S�B�T �����é

�,�V�O�H���'�V �����I�P�S�B�T �����é

���-�B���B�D�U�J�W�J�E�B�E���"�3�5�4���$�3�"�'�5�4���U�J�F�O�F���V�O�����T�V�Q�M�F�N�F�O�U�P���Q�P�S���N�B�U�F�S�J�B�M���E�F�������é
�Q�P�S���D�V�B�U�S�J�N�F�T�U�S�F��

���-�B���B�D�U�J�W�J�E�B�E���E�F���5�&�"�5�3�0���U�J�F�O�F���V�O���T�V�Q�M�F�N�F�O�U�P���Q�P�S���N�B�U�F�S�J�B�M���E�F�����é������

�&�O�� �D�B�T�P�� �E�F�� �D�P�O�G�P�S�N�B�S�� �F�R�V�J�Q�P�� �E�F�� �C�B�M�P�O�D�F�T�U�P�� �Z�� �G�V�U�C�P�M�� �Q�P�S�� �D�B�U�F�H�P�S�Ó�B�T�
�� �T�F�� �E�J�T�Q�V�U�B�S�È�O�� �Q�B�S�U�J�E�P�T
�E�P�O�E�F�� �U�P�E�P�T�� �M�P�T�� �J�O�U�F�H�S�B�O�U�F�T�� �Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�S�È�O�� �B�D�U�J�W�B�N�F�O�U�F���� �4�J�� �O�P�� �T�F�� �M�P�H�S�B�� �G�P�S�N�B�S�� �V�O�� �F�R�V�J�Q�P
�D�P�N�Q�M�F�U�P�� �Q�P�S�� �D�B�U�F�H�P�S�Ó�B�
�� �T�F�� �E�F�E�J�D�B�S�È�O���E�P�T�� �E�Ó�B�T�� �T�F�N�B�O�B�M�F�T�� �B�M���F�O�U�S�F�O�B�N�J�F�O�U�P�� �T�J�O���D�P�N�Q�F�U�J�D�J�P�O�F�T�

�B�V�O�R�V�F���T�F���Q�P�E�S�È�O���S�F�B�M�J�[�B�S���F�O�D�V�F�O�U�S�P�T���F�T�Q�P�S�È�E�J�D�P�T��

�1�F�R�V�F�S�S�J�U�N�P�����I�P�S�B �����é

�"�S�U�T�������$�S�B�G�U�T�����I�P�S�B �����é

�#�B�M�P�O�D�F�T�U�P
�$�P�N�Q�F�U�J�D�J�Ø�O

�����I�P�S�B�T �����é

�����I�P�S�B�T �����é

�4�5�&�"�.�� �����é

�#�B�M�P�O�D�F�T�U�P��

�����I�P�S�B

�����I�P�S�B�T
�"�S�U�T�������$�S�B�G�U�T��

�	�'�B�N�J�M�J�B�

�����é

�$�M�V�C���E�F
�E�F�C�F�S�F�T�� �����I�P�S�B�T �����é

�5�F�B�U�S�P �����I�P�S�B�T �����é



�����8�T�K�>��������8TK>��������8�T�K�>������

�' �� �' �>�7�� �O'� '>7�O�' �� �' �>�7�� �O



�� ��



�{�2�V�J�F�S�F�T���E�J�T�G�S�V�U�B�S���E�F�M���N�Ï�U�P�E�P���E�F��
�,�J�E�T���6�T���E�F�O�U�S�P���E�F�M���D�P�M�F�H�J�P� 

�`�&�T���U�V���N�P�N�F�O�U�P��



�������������B������������

�-�V�O�F�T �.�B�S�U�F�T �.�J�Ï�S�D�P�M�F�T �+�V�F�W�F�T

�-�V�O�F�T �.�B�S�U�F�T �.�J�Ï�S�D�P�M�F�T �+�V�F�W�F�T

�������������B������������

�������������B������������

�"�O�J�N�B�M���1�M�B�O�F�U
�	�������������������


��

�%�?�M���M�'�?�Q�-�'�9�!�3���Q

�'�9� ���9�V�'�3

�J�M�'�8���M�'���-�l�-�Q�����[�9�����M�'��

�-�����������f�?�;�?�B�g�Q���,�����������f�?�;�?�A�g�P�����������������	���������������	���D�;�›�������������	�����������f�����������g���F�F�›�N
�3�������f�?�;�?�@�g�Q���%���������f�?�;�?�?�g�P�����������������	���������������	���E�?�›�������������	�����������f�����������g���>�B�@�›�N
�/�������	�����f�?�;�?�>�g�Q���-�������������f�?�;�?�;�g�P�����������������	���������������	���E�?�›�������������	�����������f�����������g���F�D�›�N
�0�������G���0���������f�?�;�>�F�g�P�����������������	���������������	���E�?�›�������������	�����������f�����������g���>�B�@�›�N
�"�	�����G���"���	���������f�?�;�>�E�g�P�����������������	���������������	���F�D�›�������������	�����������f�����������g���>�B�@�›�N
�!�������������0�������	�����>�������?���f�?�;�>�C�������?�;�>�D�g�P�����������������	���������������	���>�>�C�›�������������	�����������f�����������g���>�B�@�›�N
�&�����������4�����	�����>�������?���f�?�;�>�A�������?�;�>�B�g�P�����������������	���������������	���>�@�F�›�������������	�����������f�����������g���>�B�@�›�N
�-�������	�����	�����>�������?���f�?�;�>�?�������?�;�>�@�g�P�����������������	���������������	���>�A�F�›�������������	�����������f�����������g���>�B�@�›�N

�J�M�����'�?�Q

��

�4�B�N���	���������

�������������B������������
�D�P�O���������N�J�O�����E�F

�N�F�S�J�F�O�E�B

�&�N�N�B���	���������
 �0�M�J�W�F�S���	���������


�������������B������������ �-�J�O�E�B���	���������


�7�J�F�S�O�F�T

�"�O�J�N�B�M���1�M�B�O�F�U
�	�������������������


�.�B�S�D�J�B���	���������

�1�B�N�������1�B�V�M

�	���������


�#�F�O�������#�S�F�O�E�B
�	���������


���I�B�T�U�B���M�B�T������������

�.�P�V�T�Z���	���������

�	�D�P�O���G�B�N�J�M�J�B�


�������������B������������ �%�F�������������B���������� �%�F�������������B����������



��

�$�-�"�4�&�4���%�&���&�6�4�,�&�3�"

�&�T�� �G�V�O�E�B�N�F�O�U�B�M�� �F�T�U�B�C�M�F�D�F�S�� �V�O�B�� �S�V�U�J�O�B�� �Z�� �U�Ï�D�O�J�D�B�T�� �E�F�� �B�Q�S�F�O�E�J�[�B�K�F�� �R�V�F�� �O�P�T
�B�Z�V�E�F�O�� �B�� �N�B�O�U�F�O�F�S�� �Z�� �S�F�G�S�F�T�D�B�S�� �M�P�� �Z�B�� �B�Q�S�F�O�E�J�E�P�� �Z�
�� �B�G�P�S�U�V�O�B�E�B�N�F�O�U�F�
�� �M�B
�F�Y�U�S�B�F�T�D�P�M�B�S�� �E�F�� �F�V�T�L�F�S�B�� �O�P�T�� �P�G�S�F�D�F�� �F�T�U�F�� �T�F�S�W�J�D�J�P���� �$�S�F�B�S�� �V�O�� �F�O�U�P�S�O�P�� �E�P�O�E�F
�T�F�O�U�J�S�T�F�� �D�Ø�N�P�E�P�� �Q�B�S�B�� �M�B�O�[�B�S�T�F�� �B�� �I�B�C�M�B�S�� �Z�� �B�� �R�V�F�� �Q�J�F�S�E�B�O�� �F�M�� �N�J�F�E�P�� �B
�F�R�V�J�W�P�D�B�S�T�F���F�T���M�B���M�B�C�P�S���F�T�F�O�D�J�B�M���E�F���O�V�F�T�U�S�P�T���F�E�V�D�B�E�P�S�F�T�����$�P�O�T�F�D�V�F�O�U�F�N�F�O�U�F�

�U�P�E�B�T�� �O�V�F�T�U�S�B�T�� �D�M�B�T�F�T�� �T�F�� �J�N�Q�B�S�U�F�O�� �B�M�� ���������� �F�O�� �F�V�T�L�F�S�B�
�� �F�T�U�J�N�V�M�B�O�E�P�� �B�� �M�P�T
�B�M�V�N�O�P�T���D�P�O���B�D�U�J�W�J�E�B�E�F�T���Z���U�B�M�M�F�S�F�T���R�V�F���M�P�T���N�P�U�J�W�F�O���Z���D�B�Q�U�F�O���T�V���B�U�F�O�D�J�Ø�O��

�-�B�T���D�M�B�T�F�T���E�F���F�V�T�L�F�S�B���T�F���E�J�W�J�E�F�O�
���J�H�V�B�M���R�V�F���M�B�T���E�F���J�O�H�M�Ï�T�
���F�O���E�P�T���D�V�B�U�S�J�N�F�T�U�S�F�T
�	�P�D�U�V�C�S�F���G�F�C�S�F�S�P�� �Z�� �G�F�C�S�F�S�P���N�B�Z�P�
�
�� �B�� �M�B�� �G�J�O�B�M�J�[�B�D�J�Ø�O�� �E�F�� �M�P�T�� �D�V�B�M�F�T�� �M�B�T�� �G�B�N�J�M�J�B�T
�U�F�O�E�S�È�O�� �M�B�� �P�Q�P�S�U�V�O�J�E�B�E�� �E�F�� �D�P�O�D�F�S�U�B�S�� �U�V�U�P�S�Ó�B�T�� �Q�F�S�T�P�O�B�M�J�[�B�E�B�T�� �D�P�O�� �M�P�T
�Q�S�P�G�F�T�P�S�F�T�
���B�T�Ó���D�P�N�P���V�O���C�P�M�F�U�Ó�O���E�F���Q�S�P�H�S�F�T�P�T���E�F�M���B�M�V�N�O�B�E�P��
�*�H�V�B�M�N�F�O�U�F�
���F�O���F�T�U�B�T���D�M�B�T�F�T���T�F���S�F�B�M�J�[�B�S�È���Q�S�F�Q�B�S�B�D�J�Ø�O���E�F���F�Y�È�N�F�O�F�T���P�G�J�D�J�B�M�F�T��

��



�%�?�M���M�'�?�Q�-���[�Q�1���M��

�&�V�T�L�F�S�B�������������B������������

�-�V�O�F�T �.�B�S�U�F�T �.�J�Ï�S�D�P�M�F�T �+�V�F�W�F�T

�'�9� ���9�V�'�3

�&�V�T�L�F�S�B �&�V�T�L�F�S�B�����������B����������

�-�V�O�F�T �.�B�S�U�F�T �.�J�Ï�S�D�P�M�F�T �+�V�F�W�F�T

�J�M�'�8���M�'���-�l�-�Q�����[�9�����M�'��

�&�V�T�L�F�S�B �&�V�T�L�F�S�B�������������B������������

�*�/�'�"�/�5�*�-
�(�S�V�Q�P�T���F�T�U�È�O�E�B�S���J�E�J�P�N�B�T���	�������B���������B�M�V�N�O�P�T�
�������é���N�F�T���	���I���T�F�N�B�O�B�
�����������é���B�O�V�B�M���E�F
�N�B�U�F�S�J�B�M
�(�S�V�Q�P�T���S�F�E�V�D�J�E�P�T���J�E�J�P�N�B�T���	���� �B�� ���� �B�M�V�N�O�P�T�
�� �����é���N�F�T���	���I���T�F�N�B�O�B�
�� ���� �����é�� �B�O�V�B�M���E�F
�N�B�U�F�S�J�B�M

�1�3�*�.�"�3�*�"���:���&�4�0
�(�S�V�Q�P�T���F�T�U�È�O�E�B�S���J�E�J�P�N�B�T���	�������B���������B�M�V�N�O�P�T�
�������é���N�F�T���	���I���T�F�N�B�O�B�
�����������é���B�O�V�B�M���E�F
�N�B�U�F�S�J�B�M
�(�S�V�Q�P�T���S�F�E�V�D�J�E�P�T���J�E�J�P�N�B�T���	���� �B�� ���� �B�M�V�N�O�P�T�
�� �����é���N�F�T���	���I���T�F�N�B�O�B�
�� ���� �����é�� �B�O�V�B�M���E�F
�N�B�U�F�S�J�B�M

�J�M�����'�?�Q

�������������B������������ �&�V�T�L�F�S�B �&�V�T�L�F�S�B

�� ����



�1�P�O�F�N�P�T�� �F�O�� �N�B�O�P�T�� �E�F�� �M�P�T�� �Q�B�E�S�F�T�� �V�O�B�� �I�F�S�S�B�N�J�F�O�U�B�� �F�G�J�D�B�[�� �Q�B�S�B�� �H�F�T�U�J�P�O�B�S�� �M�B
�T�V�T�D�S�J�Q�D�J�Ø�O���B���B�D�U�J�W�J�E�B�E�F�T���Z���D�P�N�V�O�J�D�B�S�T�F���D�P�O���T�V�T���F�E�V�D�B�E�P�S�F�T�����-�B���Q�M�B�U�B�G�P�S�N�B���E�J�H�J�U�B�M
�E�F���$�M�B�T�F�O�E�P���Q�F�S�N�J�U�F���B���M�B�T���G�B�N�J�M�J�B�T���D�P�O�F�D�U�B�S�T�F���E�F�T�E�F���D�V�B�M�R�V�J�F�S���E�J�T�Q�P�T�J�U�J�W�P���Z���F�T�U�B�S
�B�M�� �E�Ó�B�� �E�F�M�� �D�S�F�D�J�N�J�F�O�U�P�� �F�E�V�D�B�U�J�W�P�� �E�F�� �T�V�T�� �I�J�K�P�T���� �1�B�S�B�� �B�D�D�F�E�F�S�� �B�M�� �È�S�F�B�� �E�F�� �G�B�N�J�M�J�B�T�

�E�F�C�F�O���U�F�O�F�S���F�M���V�T�V�B�S�J�P���Z���D�P�O�U�S�B�T�F�×�B���R�V�F���T�F���H�F�O�F�S�B�S�P�O���D�V�B�O�E�P���M�F�T���E�B�N�P�T���E�F���B�M�U�B��
�&�O�� �D�B�T�P�� �E�F�� �O�P�� �E�J�T�Q�P�O�F�S�� �E�F�� �F�T�U�P�T�� �E�B�U�P�T�
�� �� �E�F�C�F�O�� �D�P�O�U�B�D�U�B�S�� �D�P�O
�Q�Q�B�M�P�N�P�!�E�P�D�F�O�E�P���F�T

�&�O�� �O�V�F�T�U�S�B�� �Q�È�H�J�O�B�� �X�F�C�
�� �E�J�T�Q�P�O�F�O�� �E�F�M�� �B�D�D�F�T�P�� �E�J�S�F�D�U�P���Q�B�S�B
�G�B�N�J�M�J�B�T�
���Q�F�S�P���Q�V�F�E�F�O���D�P�Q�J�B�S���Z���H�V�B�S�E�B�S���F�T�U�F���F�O�M�B�D�F���U�B�N�C�J�Ï�O��
�I�U�U�Q�T�������W�B�M�F�T�Q�P�S�U���H�F�T�J�P���C�F���B�Q�Q�T���D�M�B�T�F�O�E�P

�%�F�T�E�F���F�M���È�S�F�B���E�F���G�B�N�J�M�J�B�T�
���Q�V�F�E�F�O���B�D�D�F�E�F�S���B��

�)�J�T�U�Ø�S�J�D�P���E�F���M�P�T���D�P�N�V�O�J�D�B�E�P�T���F�O�W�J�B�E�P�T���B���D�B�E�B���V�O�B���E�F���M�B�T���B�D�U�J�W�J�E�B�E�F�T��

�)�P�S�B�S�J�P�T���Z���Q�S�P�G�F�T�P�S�F�T���E�F���M�B�T���B�D�U�J�W�J�E�B�E�F�T���F�Y�U�S�B�F�T�D�P�M�B�S�F�T��

�3�F�Q�P�S�U�F���E�F���M�B�T���B�V�T�F�O�D�J�B�T���P���S�F�U�S�B�T�P�T���F�O���M�B�T���B�D�U�J�W�J�E�B�E�F�T��

�$�P�N�F�O�U�B�S�J�P�T���N�F�O�T�V�B�M�F�T���E�F���M�P�T���Q�S�P�G�F�T�P�S�F�T��

�7�J�T�V�B�M�J�[�B�D�J�Ø�O���E�F���M�B�T���S�F�D�P�N�Q�F�O�T�B�T���Q�P�S���C�V�F�O���Q�S�P�H�S�F�T�P���Z���D�P�N�Q�P�S�U�B�N�J�F�O�U�P���F�O���M�B�T

�D�M�B�T�F�T����

�� ����



�0�š�6�,�&�$0š6,&$�0�š�6�,�&�$
�(�6

�&�8�(�/�$���' �(



�&�4�$�6�&�-�"���%�&���.�Á�4�*�$�"���/�$�-�*�$

�-�B�� �&�T�D�V�F�M�B�� �E�F�� �.�Þ�T�J�D�B�� �/�$�M�J�D�� �P�G�S�F�D�F�� �B�� �M�P�T
�B�M�V�N�O�P�T�� �V�O�B�� �F�Y�D�F�M�F�O�U�F�� �P�Q�P�S�U�V�O�J�E�B�E�� �Q�B�S�B
�B�Q�S�F�O�E�F�S�� �B�� �U�P�D�B�S�� �E�J�W�F�S�T�P�T�� �J�O�T�U�S�V�N�F�O�U�P�T�

�D�P�N�P�� �F�M�� �W�J�P�M�Ó�O�
�� �M�B�� �W�J�P�M�B�
�� �F�M�� �Q�J�B�O�P�
�� �M�B
�H�V�J�U�B�S�S�B���P���M�B���C�B�U�F�S�Ó�B�����$�P�O���V�O���Q�S�P�G�F�T�P�S�B�E�P
�B�M�U�B�N�F�O�U�F�� �D�V�B�M�J�G�J�D�B�E�P�
�� �M�P�T�� �F�T�U�V�E�J�B�O�U�F�T
�U�J�F�O�F�O�� �M�B�� �P�Q�D�J�Ø�O�� �E�F�� �S�F�D�J�C�J�S�� �D�M�B�T�F�T
�J�O�E�J�W�J�E�V�B�M�F�T�� �E�F�� ������ �N�J�O�V�U�P�T�� �B�� �M�B�� �T�F�N�B�O�B�� �P
�Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�S�� �F�O�� �D�M�B�T�F�T�� �H�S�V�Q�B�M�F�T�� �E�P�O�E�F
�D�P�N�Q�B�S�U�F�O���F�M���U�J�F�N�Q�P���E�F���D�B�M�J�E�B�E���D�P�O���P�U�S�P�T
�B�M�V�N�O�P�T���R�V�F���D�P�N�Q�B�S�U�F�O���F�T�U�B���Q�B�T�J�Ø�O��

�&�M���I�P�S�B�S�J�P���E�F���M�B�T���D�M�B�T�F�T���T�F���F�T�U�B�C�M�F�D�F�S�È���V�O�B
�W�F�[���D�F�S�S�B�E�P���F�M���Q�M�B�[�P���E�F���N�B�U�S�J�D�V�M�B�D�J�Ø�O���Z���T�F
�P�S�H�B�O�J�[�B�S�È�� �E�F�� �B�D�V�F�S�E�P�� �D�P�O�� �M�B
�E�J�T�Q�P�O�J�C�J�M�J�E�B�E�� �E�F�� �D�B�E�B�� �Q�S�P�G�F�T�P�S���� �-�P�T
�I�P�S�B�S�J�P�T�� �T�F�� �B�E�B�Q�U�B�S�È�O�� �T�F�H�Þ�O�� �M�B�T
�O�F�D�F�T�J�E�B�E�F�T�� �Z�� �E�J�T�Q�P�O�J�C�J�M�J�E�B�E�� �E�F�� �M�P�T
�B�M�V�N�O�P�T�
�� �B�T�Ó�� �D�P�N�P�� �B�� �M�P�T�� �I�P�S�B�S�J�P�T�� �E�F�� �M�P�T
�Q�S�P�G�F�T�P�S�F�T���� �&�T�U�F�� �I�P�S�B�S�J�P�� �E�F�G�J�O�J�U�J�W�P�� �T�F�S�È
�D�P�N�V�O�J�D�B�E�P�� �B�� �M�P�T�� �B�M�V�N�O�P�T�� �Z�� �G�B�N�J�M�J�B�T�� �F�O
�T�F�Q�U�J�F�N�C�S�F�
���Q�F�S�N�J�U�J�F�O�E�P���V�O�B���Q�M�B�O�J�G�J�D�B�D�J�Ø�O
�B�E�F�D�V�B�E�B���Q�B�S�B���F�M���J�O�J�D�J�P���E�F�M���D�V�S�T�P���F�T�D�P�M�B�S��

����



�&�4�$�6�&�-�"���%�&���.�Á�4�*�$�"���/�$�-�*�$

�&�O���M�B���&�T�D�V�F�M�B���E�F���.�Þ�T�J�D�B���/�$�M�J�D���4�D�I�P�P�M�
���M�P�T���B�M�V�N�O�P�T���U�S�B�C�B�K�B�O���V�O�B���B�N�Q�M�J�B���W�B�S�J�F�E�B�E

�E�F�� �D�P�O�U�F�O�J�E�P�T�� �N�J�F�O�U�S�B�T�� �B�Q�S�F�O�E�F�O�� �B�� �U�P�D�B�S�� �T�V�T�� �J�O�T�U�S�V�N�F�O�U�P�T���� �&�T�U�P�T�� �D�P�O�U�F�O�J�E�P�T

�J�O�D�M�V�Z�F�O��

�5�Ï�D�O�J�D�B�� �J�O�T�U�S�V�N�F�O�U�B�M���� �-�P�T�� �F�T�U�V�E�J�B�O�U�F�T�� �B�Q�S�F�O�E�F�O�� �M�B�T���U�Ï�D�O�J�D�B�T�� �F�T�Q�F�D�Ó�G�J�D�B�T�� �Q�B�S�B

�E�P�N�J�O�B�S���T�V���J�O�T�U�S�V�N�F�O�U�P�
�� �J�O�D�M�V�Z�F�O�E�P���Q�P�T�U�V�S�B���D�P�S�Q�P�S�B�M�
�� �E�J�H�J�U�B�D�J�Ø�O�
�� �N�B�O�F�K�P���E�F�M

�B�S�D�P�� �	�F�O�� �F�M�� �D�B�T�P�� �E�F�� �J�O�T�U�S�V�N�F�O�U�P�T�� �E�F�� �D�V�F�S�E�B�� �G�S�P�U�B�E�B�
�
�� �U�Ï�D�O�J�D�B�� �E�F�� �Q�F�S�D�V�T�J�Ø�O�


�F�U�D��

�-�F�D�U�V�S�B�� �N�V�T�J�D�B�M���� �4�F�� �F�O�T�F�×�B�� �B�� �M�P�T�� �B�M�V�N�O�P�T�� �B�� �M�F�F�S�� �Q�B�S�U�J�U�V�S�B�T�
�� �F�O�U�F�O�E�F�S�� �M�B

�O�P�U�B�D�J�Ø�O�� �N�V�T�J�D�B�M�� �Z�� �D�P�N�Q�S�F�O�E�F�S�� �D�P�O�D�F�Q�U�P�T�� �D�P�N�P�� �F�M�� �S�J�U�N�P�
�� �M�B�� �N�F�M�P�E�Ó�B�� �Z�� �M�B

�B�S�N�P�O�Ó�B��

�3�F�Q�F�S�U�P�S�J�P�� �N�V�T�J�D�B�M���� �-�P�T�� �F�T�U�V�E�J�B�O�U�F�T�� �F�T�U�V�E�J�B�O�� �V�O�B�� �W�B�S�J�F�E�B�E�� �E�F�� �Q�J�F�[�B�T

�N�V�T�J�D�B�M�F�T�� �B�E�B�Q�U�B�E�B�T�� �B�� �T�V�� �O�J�W�F�M�� �E�F�� �I�B�C�J�M�J�E�B�E�
�� �M�P�� �R�V�F�� �M�F�T�� �Q�F�S�N�J�U�F�� �F�Y�Q�M�P�S�B�S

�E�J�G�F�S�F�O�U�F�T���F�T�U�J�M�P�T���N�V�T�J�D�B�M�F�T���Z���B�N�Q�M�J�B�S���T�V���S�F�Q�F�S�U�P�S�J�P��

�&�O�U�S�F�O�B�N�J�F�O�U�P�� �B�V�E�J�U�J�W�P���� �4�F�� �U�S�B�C�B�K�B�� �F�O�� �F�M�� �E�F�T�B�S�S�P�M�M�P�� �E�F�M�� �P�Ó�E�P�� �N�V�T�J�D�B�M�


�J�O�D�M�V�Z�F�O�E�P�� �M�B�� �J�E�F�O�U�J�G�J�D�B�D�J�Ø�O�� �E�F�� �J�O�U�F�S�W�B�M�P�T�
�� �B�D�P�S�E�F�T�� �Z�� �S�J�U�N�P�T�
�� �B�T�Ó�� �D�P�N�P�� �M�B

�D�B�Q�B�D�J�E�B�E���E�F���S�F�Q�S�P�E�V�D�J�S���M�P���R�V�F���T�F���F�T�D�V�D�I�B��

�*�N�Q�S�P�W�J�T�B�D�J�Ø�O�� �Z�� �D�P�N�Q�P�T�J�D�J�Ø�O���� �4�F�� �G�P�N�F�O�U�B�� �M�B�� �D�S�F�B�U�J�W�J�E�B�E�� �E�F�� �M�P�T�� �B�M�V�N�O�P�T�� �B

�U�S�B�W�Ï�T�� �E�F�� �B�D�U�J�W�J�E�B�E�F�T�� �E�F�� �J�N�Q�S�P�W�J�T�B�D�J�Ø�O�� �Z�� �D�P�N�Q�P�T�J�D�J�Ø�O�
�� �Q�F�S�N�J�U�J�Ï�O�E�P�M�F�T

�F�Y�Q�F�S�J�N�F�O�U�B�S���D�P�O���M�B���D�S�F�B�D�J�Ø�O���N�V�T�J�D�B�M���E�F�T�E�F���V�O�B���F�U�B�Q�B���U�F�N�Q�S�B�O�B��

�*�O�U�F�S�Q�S�F�U�B�D�J�Ø�O���N�V�T�J�D�B�M�����4�F���F�O�G�B�U�J�[�B���F�O���M�B���F�Y�Q�S�F�T�J�Ø�O���Z���M�B���J�O�U�F�S�Q�S�F�U�B�D�J�Ø�O���N�V�T�J�D�B�M�


�B�Z�V�E�B�O�E�P���B���M�P�T���F�T�U�V�E�J�B�O�U�F�T���B���E�F�T�B�S�S�P�M�M�B�S���T�V���Q�S�P�Q�J�P���F�T�U�J�M�P���Z���Q�F�S�T�P�O�B�M�J�E�B�E���F�O���M�B

�F�K�F�D�V�D�J�Ø�O���E�F���M�B�T���Q�J�F�[�B�T���N�V�T�J�D�B�M�F�T��

�����D�M�B�T�F���E�F���������N�J�O�V�U�P�T

�"�$�5�*�7�*�%�"�%
�)�0�3�"�4��

�4�&�.�"�/�"�-�&�4
�1�3�&�$�*�0

�*�O�T�U�S�V�N�F�O�U�P �����é���N�F�T

����

�����D�M�B�T�F���E�F���������N�J�O�V�U�P�T�*�O�T�U�S�V�N�F�O�U�P�������H�S�V�B�Q�M �����é���N�F�T



�/�0�3�.�"�4���%�&���'�6�/�$�*�0�/�"�.�*�&�/�5�0
�&�M�� �D�V�S�T�P�� �E�F�� �B�D�U�J�W�J�E�B�E�F�T�� �T�F�� �E�J�W�J�E�F�� �F�O�� �E�P�T�� �D�V�B�U�S�J�N�F�T�U�S�F�T���� �P�D�U�V�C�S�F���F�O�F�S�P�� �Z�� �G�F�C�S�F�S�P��

�N�B�Z�P��

�"���M�B���G�J�O�B�M�J�[�B�D�J�Ø�O���E�F���D�B�E�B���D�V�B�U�S�J�N�F�T�U�S�F���M�B�T���G�B�N�J�M�J�B�T���S�F�D�J�C�J�S�È�O���V�O���C�P�M�F�U�Ó�O���J�O�G�P�S�N�B�U�J�W�P���E�F

�Q�S�P�H�S�F�T�P�T�� �E�F�M�� �B�M�V�N�O�B�E�P�� �Z�� �M�B�� �D�P�O�W�P�D�B�U�P�S�J�B�� �B�� �V�O�B�� �U�V�U�P�S�Ó�B�� �Q�F�S�T�P�O�B�M�J�[�B�E�B�� �D�P�O�� �M�P�T

�Q�S�P�G�F�T�P�S�F�T���F�O���F�M���D�B�T�P���E�F���M�B�T���B�D�U�J�W�J�E�B�E�F�T���E�F���J�E�J�P�N�B�T��

�&�O���D�B�T�P���E�F���O�P���S�F�D�J�C�J�S���M�B�T���D�M�B�W�F�T���Q�B�S�B���F�M���B�D�D�F�T�P���B���M�P�T���Q�B�O�F�M�F�T���E�F���J�O�G�P�S�N�B�D�J�Ø�O���T�P�C�S�F���M�B�T

�F�Y�U�S�B�F�T�D�P�M�B�S�F�T�
���Q�V�F�E�F�O���N�B�O�E�B�S���V�O���F�N�B�J�M���B���B�G�F�S�O�B�O�E�F�[�!�E�P�D�F�O�E�P���F�T���T�P�M�J�D�J�U�B�O�E�P���V�O�B�T

�O�V�F�W�B�T��

�"�D�D�F�T�P���B���M�B���Q�M�B�U�B�G�P�S�N�B���G�B�N�J�M�J�B�T�����I�U�U�Q�T�������W�B�M�F�T�Q�P�S�U���H�F�T�J�P���C�F���B�Q�Q�T���D�M�B�T�F�O�E�P��

�"�� �G�J�O�B�M�� �E�F�� �D�V�S�T�P�� �T�F�� �S�F�B�M�J�[�B�S�È�� �V�O�B�� �F�Y�I�J�C�J�D�J�Ø�O�� �E�F�� �M�B�T�� �E�J�G�F�S�F�O�U�F�T�� �B�D�U�J�W�J�E�B�E�F�T�� �D�P�N�P

�D�M�B�V�T�V�S�B���E�F�M���D�V�S�T�P��

�.�F�O�T�V�B�M�N�F�O�U�F���I�B�C�S�È���T�F�T�J�P�O�F�T���E�F���4�1�&�&�$�)���$�-�6�#���P���#�5���-�F�B�S�O�J�O�H���C�B�T�B�E�B�T���F�O���K�V�F�H�P�T���Z

�B�D�U�J�W�J�E�B�E�F�T���N�V�M�U�J�N�F�E�J�B���	�G�V�F�S�B���E�F�M���B�V�M�B���F�O���H�J�N�O�B�T�J�P���P���F�T�Q�B�D�J�P���T�J�N�J�M�B�S�
���Q�B�S�B���F�T�U�J�N�V�M�B�S

�F�M���B�Q�S�F�O�E�J�[�B�K�F���E�F���V�O���N�P�E�P���N�È�T���M�Þ�E�J�D�P���Z���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�W�P���F�O���M�B�T���B�D�U�J�W�J�E�B�E�F�T���E�F���J�E�J�P�N�B�T����

�$�0�/�%�*�$�*�0�/�&�4���%�&���.�"�5�3�*�$�6�-�"�$�*�»�/
�-�B�T���B�M�U�B�T���E�F�C�F�S�È�O���S�F�B�M�J�[�B�S�T�F���E�F�T�E�F���O�V�F�T�U�S�B���Q�È�H�J�O�B���X�F�C���S�F�M�M�F�O�B�O�E�P���F�M���G�P�S�N�V�M�B�S�J�P���F�O��

�I�U�U�Q�T�������X�X�X���E�P�D�F�O�E�P���F�T���B�M�U�B��

�-�B�T���F�Y�U�S�B�F�T�D�P�M�B�S�F�T���E�B�O���D�P�N�J�F�O�[�P���F�M�������E�F���P�D�U�V�C�S�F���Z���G�J�O�B�M�J�[�B�S�È�O���F�M���������E�F���N�B�Z�P��

�"�D�D�F�T�P���B���M�B���Q�M�B�U�B�G�P�S�N�B���G�B�N�J�M�J�B�T�����I�U�U�Q�T�������W�B�M�F�T�Q�P�S�U���H�F�T�J�P���C�F���B�Q�Q�T���D�M�B�T�F�O�E�P��

�-�B�T�� �C�B�K�B�T�� �T�Ø�M�P���T�F�� �D�P�H�F�S�È�O���I�B�T�U�B�� �F�M�������� �E�F�� �D�B�E�B�� �N�F�T�� �E�F�� �D�B�S�B�� �B�M���N�F�T�� �T�J�H�V�J�F�O�U�F�
�� �T�J�O���M�B

�Q�P�T�J�C�J�M�J�E�B�E���E�F���S�F�D�M�B�N�B�D�J�P�O�F�T���G�V�F�S�B���E�F���Q�M�B�[�P�����1�V�F�E�F�O���S�F�B�M�J�[�B�S���M�B�T���C�B�K�B�T���O�P�U�J�G�J�D�È�O�E�P�M�B�T

�B���B�G�F�S�O�B�O�E�F�[�!�E�P�D�F�O�E�P���F�T���P���B�M��������������������������

�-�B�T���E�F�W�P�M�V�D�J�P�O�F�T���E�F���S�F�D�J�C�P�T���T�V�Q�P�O�F�O���V�O���S�F�D�B�S�H�P���E�F�����é���Q�P�S���H�B�T�U�P�T���C�B�O�D�B�S�J�P�T��

�&�M�� �J�N�Q�P�S�U�F�� �E�F�� �M�B�T�� �D�V�P�U�B�T�� �N�F�O�T�V�B�M�F�T�� �F�T�� �F�M�� �N�J�T�N�P�� �M�P�T������ �N�F�T�F�T�� �E�F�� �E�V�S�B�D�J�Ø�O�� �E�F

�F�Y�U�S�B�F�T�D�P�M�B�S�F�T�
�� �J�O�E�F�Q�F�O�E�J�F�O�U�F�N�F�O�U�F�� �E�F�� �M�B�T�� �T�F�T�J�P�O�F�T���E�F�M�� �N�F�T�� �E�F�� �B�D�V�F�S�E�P�� �B�M

�D�B�M�F�O�E�B�S�J�P���F�T�D�P�M�B�S��

�&�M���D�P�C�S�P���E�F���M�P�T���S�F�D�J�C�P�T���T�F���F�G�F�D�U�V�B�S�È���F�O�U�S�F���F�M�������Z���F�M�������E�F���D�B�E�B���N�F�T��

�-�B�� �F�N�Q�S�F�T�B�� �T�F�� �S�F�T�F�S�W�B�� �F�M�� �E�F�S�F�D�I�P�� �E�F�� �B�E�N�J�T�J�Ø�O�� �F�O�� �B�D�U�J�W�J�E�B�E�F�T�� �B�� �B�M�V�N�O�P�T�� �D�P�O

�J�N�Q�B�H�P�T���Q�F�O�E�J�F�O�U�F�T��

�%�F���O�P���D�P�N�V�O�J�D�B�S�M�P���D�P�O�U�S�B�S�J�P�
���B�M���S�F�M�M�F�O�B�S���M�B���T�P�M�J�D�J�U�V�E���T�F���B�V�U�P�S�J�[�B���B���%�P�D�F�O�E�P���B���M�B���U�P�N�B

�Z���V�T�P���E�F���J�N�È�H�F�O�F�T���E�V�S�B�O�U�F���M�B���S�F�B�M�J�[�B�D�J�Ø�O���E�F���M�B�T���B�D�U�J�W�J�E�B�E�F�T���R�V�F���P�S�H�B�O�J�[�B��

����

mailto:ppalomo@docendo.es
https://valesport.gesio.be/apps/clasendo/
mailto:ppalomo@docendo.es



	ACTIVIDADES
	EXTRAESCOLARES
	2026-27


	ÍNDICE
	ACADEMIA DE IDIOMAS ..............................................6

	ÍNDICE DE ACTIVIDADES
	EDUCACIÓN INFANTIL
	EDUCACIÓN PRIMARIA
	INFANTIL
	PRIMARIA
	PEQUERRITMO (INF)
	BAILE (INF Y PRI)

	BALONCESTO (PRI)
	KUNG FU (INF Y PRI)
	¿Quieres disfrutar del método de  Kids&Us dentro del colegio? ¡Es tu momento!
	INFANTIL
	Lunes
	Martes
	Miércoles
	13:30 a 14:30
	16:30 a 17:15
	Viernes
	07:30 a 09:00
	PRECIOS


	HORARIOS EUSKERA
	13:30 a 14:30
	Lunes
	Martes
	Euskera
	Miércoles
	Euskera

	Ponemos en manos de los padres una herramienta eficaz para gestionar la suscripción a actividades y comunicarse con sus educadores. La plataforma digital de Clasendo permite a las familias conectarse desde cualquier dispositivo y estar al día del crecimiento educativo de sus hijos. Para acceder al área de familias, deben tener el usuario y contraseña que se generaron cuando les damos de alta. En caso de no disponer de estos datos,  deben contactar con ppalomo@docendo.es
	ESCUELA DE MÚSICA NCLIC
	ESCUELA DE MÚSICA NCLIC
	1 clase de 30 minutos


